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Der Markt fur Getreide und Olfriichte

Oliver Balkhausen
Toepfer International, Hamburg

1 Getreide

1.1 Der Weltmarkt fur Getreide 2010/11

Auf dem Weltmarkt fir Getreide haben sich die Vor-
zeichen seit Juli 2010, dem Beginn des Wirtschafts-
jahres 2010/11, wieder geéndert. Nach den Rekord-
ernten der Wirtschaftsjahre 2008/09 und 2009/10 und
dem damit verbundenen Aufbau der weltweiten Be-
stdnde ist die Versorgung mit Getreide im laufenden
Jahr wieder knapper geworden. Hintergrund dieser
Entwicklung sind vor alem die Hitze und Trockenheit
des vergangenen Sommers in Russland, Kasachstan
und Teilen der Ukraine, die Produktion und Export-
potential der Schwarzmeerregion haben stark schrump-
fen lassen. Hinzu kamen die ungewohnlich heil3en
Temperaturen im Nordwesten der Européischen
Union (EU) zwischen Mitte Juni und Ende Juli, die
die dortigen Ertrége ebenfalls negativ beeintréchtig-
ten, sowie eine verregnete Ernteperiode in Deutsch-
land, was zu QualitéatseinbulZen gefhrt hat. Zusétzlich

unterstiitzt durch das Engagement der Investoren an
den Warenterminbtrsen sind die Getreidepreise seit
Juni 2010 stark angestiegen.

Am 13. Januar notierte der US-Soft-Red-Winter-
Weizen fur den as ndchstes fallig werdenden Termin
im Méarz 2011 am Chicago Board of Trade (CBOT)
bel 7,84 US$/bu (s. Abbildung 1). Vor einem Jahr
hatte die Notierung noch bei 5,37 US$/bu gelegen. An
der MATIF (Euronext) wurde der Mahlweizen zu
Beginn des Jahres 2010 noch mit 129 €/t notiert. Am
7. Januar 2011 hatte sich der Wert auf 255 €/t fast
verdoppelt. Die Notierung fir Mais am CBOT stieg
im selben Zeitraum von 3,84 US$/bu auf 6,43 US$/bul.

Gemald der jungsten Schatzung des amerikani-
schen Landwirtschaftsministeriums (USDA) werden
in 2010/11 weltweit ca. 1,73 Mrd. t Getreide (ohne
Reis) erzeugt (s. Abbildung 2). Insgesamt wére dies
zwar die dritthéchste Getreidemenge aler Zeiten. Im
Vergleich zum letzten Jahr wirde dies aber einen
Ruckgang der Produktionsmenge um etwa 60 Mio. t
bzw. knapp 4 % bedeuten.

Abbildung 1. Weizen- und Maispreisan der Warenterminbérsein Chicago (UScent/bu)
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Quelle: Reuters (Januar 2011)
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Abbildung 2. Die Weltgetreideproduktion in Mio. t
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Quelle: USDA (Januar 2011)

Ein Grund fir den erwarteten Produktionsriickgang
ist die gesunkene Erntefldche. In Russland und Ka-
sachstan mussten aufgrund der verheerenden Dirre
viele Flachen aufgegeben werden. In Kanada litt die
Aussaat unter ungewohnlich starken Regenféllen,
sodass die gesamte Aussaatflache deutlich gegentiber
dem Vorjahr zurtick fiel. Die insgesamt weltweit ge-
erntete Getreideflache durfte laut USDA im Wirt-
schaftgahr 2010/11 auf 530 (Vorjahr: 534) Mio. ha
sinken. Diese Reduzierung entféllt dabei vornehmlich
auf den Weizen, dessen Erntefléache auf 222 (226)
Mio. ha sinken dirfte. Die Fléache von Futtergetreide
durfte mit rund 308 Mio. ha stabil bleiben.

Ebenfalls hervorgerufen durch die widrigen Wit-
terungsbedingungen in der Schwarzmeerregion und

Tabellel. Waeéltbilanz fur Getreide (Mio. t)

im Westen Europas ist auch der durchschnittliche
weltweite Getreideertrag im Vergleich zum Vorjahr
geringer ausgefalen. Das USDA geht hier von
3,27 t/hanach 3,35 t/haim Jahr zuvor aus.

Nachdem in jedem der drei letzten Wirtschafts-
jahre ein Aufbau der Getreidebestdnde stattgefunden
hat, dirfte im laufenden Wirtschaftsahr 2010/11 hin-
gegen der Verbrauch von Getreide die Erzeugung
Ubertreffen (s. Tabelle 1). Das USDA geht davon
aus, dass der weltweite Getreideverbrauch mit 1,783
Mrd. t ein neues Rekordniveau erreichen und im Ver-
gleich zum Vorjahr um rund 35 Mio. t bzw. 2 % zule-
gen wird. Die globalen Endbestande am 30. Juni 2011
sollten daher deutlich auf rund 337 (396) Mio. t sinken.
Die fur die Markteinschétzung wichtige Kennzahl der

2001/02 | 2002/03 | 2003/04 | 2004/05 | 2005/06 | 2006/07 | 2007/08 | 2008/09 | 2009/10 | 2010/11
Anfangsbestéande 419 404 340 276 333 316 271 288 361 396
Produktion 1480 1442 1471 1642 1599 1583 1690 1793 1790 1729
Importe 205 205 202 210 218 227 241 247 249 237
Gesamtangebot 2104 2050 2012 2129 2149 2127 2202 2329 2 400 2362
Exporte 208 208 212 213 224 230 244 257 256 242
Verbrauch 1492 1502 1524 1583 1609 1626 1669 1712 1748 1783
darunter Futtermittel 708 706 712 751 750 741 752 763 764 773
Endbestande 404 340 276 333 316 271 288 361 396 337
Verhdtnis Endbestande
zum Verbrauch 27,0% | 22,6% 18,1% | 21,0% 19,6% 16,7% 173% | 21,1% | 22,6% 18,9%

Quelle: USDA (Januar 2011)
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Relation der Bestande zum Verbrauch sinkt somit
von dem relativ komfortablen Niveau von 22,6 % auf
lediglich 18,9 %. Dies ist zwar immer noch hoher als
die rund 17 % aus den Wirtschaftsahren 2006/07 und
2007/08, gleichzeitig aber der viertniedrigste Wert
innerhalb der letzten zwanzig Jahre.

Die Welterzeugung von Weizen in 2010/11
wird laut USDA bei rund 646 Mio. t und damit deut-
lich unter den 683 Mio. t aus dem Vorjahr und den
682 Mio. t aus 2008/09 liegen. Dabel durften auf der
bereits erwédhnten globalen Anbaufldche von 222
(226) Mio. ha durchschnittlich etwa 2,91 (3,01) t/ha
geerntet werden. Der Erntemenge von 646 Mio. t soll
ein Verbrauch von 664 Mio. t gegenlber stehen, wel-
cher damit ein neues Rekordniveau erreicht und im
Vergleich zum Vorjahr um rund 14 Mio. t bzw. gut 2
% steigt. Dabei sollte sowohl die Verwendung als
Futter als auch fur die menschliche Erndhrung um
jeweils etwa 7 Mio. t steigen. Die globalen Weizenbe-
stdnde sollen laut USDA auf 177 (197) Mio. t sinken
und die Relation der Bestdnde zum Verbrauch auf 26,6
(30,3) % fallen.

Mit Ausnahme der USA dirften alle wichtigen
Exportlander fir Weizen in 2010/11 weniger produ-
zieren als in 2009/10. In Russand hat das Ertrags-
potential des Weizens extrem unter der Hitze und
Trockenheit im vergangenen Sommer gelitten. Mit
Ausnahme der stidlichsten Regionen des Landes hatte
es in nahezu alen wichtigen Anbaugebieten Uber
mehr as funf Monate hinweg keine nennenswerten
Regenfédle gegeben. Da die Temperaturen im gleichen
Zeitraum regelméldig Uber 30° C lagen bzw. in den
Monaten Juli und August sogar zumeist 40 °C Uber-
schritten, waren vor allem in der Wolga-Region — teil-
weise aber auch in der zentral-russischen Region —
ganze Landstriche verdorrt, sodass die dortigen Fl&
chen aufgegeben werden mussten. Derzeit liegt die
Schétzung des USDA fir die Weizenernte in Russland
bei 42,0 Mio. t und damit rund 20 Mio. t unter den
61,7 Mio. t aus dem Vorjahr. Fir Gerste liegt die Schét-
zung bei gerade einmal 8,5 (Vorjahr: 17,9) Mio. t. Die
russische Regierung hatte bereits Anfang August 2010
auf die sich damas abzeichnenden Ernteeinbul3en
sowie die damit verbundenen steigenden Inflationsra-
ten reagiert und den Export von Getreide untersagt.
Mittlerweile ist das Ausfuhrverbot bis zum Ende des
laufenden Wirtschaftgahres, dem 30. Juni 2011, aus-
gedehnt worden. Die russischen Exporte sollten dem-
nach in 2010/11 die bisher abgewickelten Mengen
nicht Uberschreiten. Bei Weizen sind dies knapp 3
(18,6) Mio. t und bei Gerste nur 300 000 (2,7 Mio.) t.
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Eine dhnliche, wenn auch nicht ganz so extreme
Entwicklung hat sich in der Ukraine vollzogen. Dort
waren Teile der Weizenbesténde infolge starker Froste
von unter -30 °C im vergangenen Winter bereits ge-
schwécht ins Friihjahr gegangen. Ahnlich wiein Russ-
land haben dann hohe Temperaturen und Trockenheit
auch in der Ukraine das Ertragspotential des Weizens
reduziert. Im Gegensatz zu Russland waren die Boden
in der Ukraine allerdings nach den bis Anfang Juni
anhaltenden Regenfdlen fir eine lange Zeit ausrei-
chend mit Feuchtigkeit versorgt, sodass die Ertrags-
verluste vergleichsweise geringer ausfielen. So dirfte
die Weizenerzeugung laut USDA bei etwa 17,5 (21,0)
Mio. t und die von Gerste bei 9,0 (11,8) Mio. t gelegen
haben. Allerdings wurden auch von ukrainischer Seite
die Ausfuhren aufgrund des befirchteten Inflationsan-
stiegs schnell eingeschrankt. Anders als in Russland
gab es hier zwar anfangs keine offiziellen Mal3nah-
men zur Exportbeschrankung, allerdings wurden die
Exporte durch die zustdndigen Behtrden ab Juli er-
schwert und Mitte Oktober gab die ukrainische Regie-
rung dann die Einfuhrung von offiziellen Exportquo-
ten fur Weizen, Gerste und Mais bekannt. Ob die vom
USDA geschétzten 6,0 (9,3) Mio. t Weizen sowie die
4,0 (6,2) Mio. t Gerste auch tatsachlich bis Ende Juni
2011 verschifft werden, ist daher noch fraglich.

Unter Berticksichtigung der Ernteverluste in Ka-
sachstan stehen fur das laufende Wirtschaftgahr in
dem fir die Versorgung des Weltmarktes so wichtigen
Schwarzmeerraum rund 25 Mio. t weniger Weizen
und 14 Mio. t weniger Gerste zur Verfigung als noch
im vorangegangenen Wirtschaftgahr. Die Weizenex-
porte aus dieser Region sollen sich laut USDA auf
16 Mio. t reduzieren von 36 Mio. t im Vorjahr. Bei
Gerste dirften es rund 4 (9,2) Mio. t sein. Die Versor-
gungslage auf dem Weltmarkt fr Getreide ist dadurch
deutlich knapper geworden, auch wenn andere Expor-
teure, wie die USA oder die EU, durch den Abbau
eigener Lagerbestéande die entstandene Licke schlie-
fen und den Bedarf der normaerweise aus der
Schwarzmeerregion versorgten Importeure decken
konnen. Die zuvor erwahnte USDA-Schétzung fur die
weltweiten Endbestdnde spiegelt die aktuelle Lage
damit nicht exakt wider. So befindet sich ein grof3er
Anteil der Besténde in Landern, die sich entweder
a) generell nicht oder nur selten am Weltmarktge-
schehen beteiligen (China, Indien), b) einer restrikti-
ven Exportpolitik ihrer Regierung gegenlbersehen
(Argentinien), oder c) aufgrund moglicher logistischer
Engpésse nicht in der Lage sind, ihre Exporte noch
stérker zu steigern (USA, Australien).
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Die Ausfuhren der USA profitieren mit Abstand
am starksten von der Verknappung des Angebots in
den anderen Exportlandern. Sie sollten in noch deut-
lich grofRerem Male als die EU-Exporte die ausblei-
benden Lieferungen von Weizen aus den Landern der
ehemaligen Sowjetunion in die typischen Importnati-
onen ersetzen. Aufgrund nahezu optimaler Witte-
rungsbedingungen in alen Weizenanbaugebieten des
Landes Uberstieg die Erntemenge trotz einer deut-
lichen Reduzierung der Anbauflache auf 19,5 (20,2)
Mio. ha das letztjdhrige Produktionsniveau sogar und
erreichte 61,6 (60,3) Mio. t. Zusétzlich zu den grofiten
US-Anfangsbestdnden der Geschichte in Héhe von
26,5 (17,9) Mio. t steht fur das laufende Wirtschafts-
jahr somit die dritthdchste Erzeugung innerhalb des
vergangenen Jahrzehnts zur Verfigung. Derzeit schétzt
das USDA die Ausfuhren der USA auf 32,7 Mio. t,
beinahe 9 Mio. t hoher als die 24,0 Mio. t aus
2009/10. Die beschriebene Konstellation erinnert aus
Sicht der USA in verbluffender Weise an das Wirt-
schaftsjahr 2007/08, als sie mit 34,3 Mio. t Exporte in
Rekordhohe verzeichnen konnten und damit ebenfalls
die aufgrund von Trockenheit ausbleibenden Ausfuh-
ren aus der Schwarzmeerregion ersetzten. An dieser
Stelle sei allerdings erwahnt, dass viele wichtige Im-
porteure im Wirtschaftsjahr 2007/08 sowohl schlech-
tere eigene Ernten hatten, als auch geringere Lager-
bestande vorweisen konnten, als sie es im aktuellen
Wirtschaftgjahr tun. Dies ist neben dem eingeschrank-
ten Exportpotential vieler Lander auf der Nordhalb-
kugel und den politischen Beschrénkungen der Expor-
te in Russland und der Ukraine auch der wichtigste
Grund, warum der Welthandel mit Weizen in 2010/11
deutlich fallen dirfte. Das USDA rechnet hier nur
noch mit einer Menge von 124,7 Mio. t nach 132,2
Mio. t in 2009/10. So wird der Iran nach heutigem
Stand 2010/11 nur ca. 1 Mio. t Weizen einfuhren
im Vergleich zu 4,5 Mio. t im Vorjahr und 6,7 in
2008/09. Die agyptischen Importe werden laut USDA
voraussichtlich um rund 1,5 Mio. t auf 8,8 Mio. t
falen.

In Argentinien wird die Weizenproduktion laut
jungster USDA-Schétzung deutlich Gber dem Vorjah-
resniveau liegen. Ausgeldst durch die stark steigenden
Preise seit Juni 2010 haben die dortigen Landwirte die
Aussaatfléche von Weizen deutlich auf 4,5 (3,5) Mio.
ha erhéht, auch wenn die durchschnittliche Fléche der
vorherigen Jahre von rund 6 Mio. ha bei weitem noch
nicht wieder erreicht wurde. Die aufgrund des Wetter-
phanomens La Nifia zuletzt vorherrschende Trocken-
heit hat das Ertragspotential des Weizens nicht mehr
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beeintréchtigt. Das USDA geht daher von einem star-
ken Anstieg der Produktion auf 13,5 (10,5) Mio. t aus.
Bel einem Inlandsverbrauch von rund 5 Mio. t werden
damit voraussichtlich 8,5 Mio. t zum Export zur Ver-
flgung stehen. Im Vergleich dazu: 2009/10 erreichten
die Weizenausfuhren nur 5,2 Mio. t. Ob das Export-
potentia alerdings vollstandig ausgenutzt wird, héangt
davon ab, ob die argentinische Regierung die daflr
notwendigen Exportlizenzen erteilt.

Unsicherheit herrschte lange in Bezug auf die
Hbéhe und Qualitét der kanadischen Weizenernte.
Lang anhaltende Regenféle im Mai und Juni hatten
die Aussaat stark beeintréchtigt und letztendlich dazu
gefuhrt, dass die Aussaatflache weit unter dem ur-
springlich geplanten Niveau lag. Das USDA beziffert
die Ernteflache beim Weizen nur auf 8,3 Mio. ha, was
1,3 Mio. ha oder 14 % unter der Fl&che des letzten
Jahres liegt und gleichzeitig das niedrigste Niveau seit
1971 bedeutet. Infolge der spdten Aussaat war die
Entwicklung des Weizens in vielen wichtigen kanadi-
schen Anbaugebieten zunédchst hinter einer normalen
Entwicklung zurtickgeblieben. Im weiteren Verlauf
des Sommers wurde sie dann allerdings durch warme-
res und sonnigeres Wetter beglnstigt. Aus diesem
Grund Uberstiegen die Ertrége letztlich sogar das letzt-
jahrige Niveau. Die Ernte lag bei 23,2 (26,8) Mio. t.
Die Exporte werden vom USDA derzeit auf 17,0
(19,0) Mio. t geschétzt.

Australien diurfte in der gerade abgelaufenen
Ernte eine hohe Produktion erzielt haben, die mit 25,5
(21,9) Mio. t nur knapp unter dem bisherigen Rekord-
niveau von 26,1 Mio. t aus dem Jahr 2003/04 liegen
sollte. In der traditionellen Exportregion Western
Australia durfte die Ernte aufgrund von extremer
Trockenheit nur 3,6 Mio. t erreicht haben, was deut-
lich unter den durchschnittlichen 8 Mio. t aus den ver-
gangenen Jahren liegt und nur geringe Ausfuhren er-
mdglicht. Mit rund 22 Mio. t wird in den Ubrigen Staa-
ten an der Ost- und Sldostkiste Australiens hingegen
eine Rekordmenge an Weizen erwartet. Allerdings
hatten die Landwirte in den Ostlichen Staaten des
Landes bis zuletzt mit Niederschlégen in Rekordhthe
zu kampfen, die zum einen die Erntearbeiten stark be-
hinderten und zum anderen die Qualitéat des australi-
schen Getreides stark beeintréchtigten. Im Wirtschafts-
jahr 2010/11 durfte daher ein ungewdhnlich hoher
Anteil des australischen Weizens lediglich Futterqua-
litét erreichen. Derzeit ist noch fraglich, ob Australien
sein Exportpotential in Hohe von rund 19 Mio. t Uber-
haupt wird ausschopfen konnen, da die logistischen
Kapazitdten dem mdglicherweise nicht gewachsen
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sein werden. Das USDA geht derzeit jedenfalls nur
von australischen Ausfuhren in Héhe von 15,0 (14,8)
Mio. t anstelle der méglichen 19,0 Mio. t aus.

Auch die weltweite Versorgungsbilanz fur Grob-
getreide (alle Getreidearten auf3er Weizen und Reis)
wird 2010/11 enger werden. Dies liegt unter anderem
daran, dass bei unveranderter Anbaufléche geringere
Ertrége zu erwarten sind als im Vorjahr. Derzeit geht
das USDA von einem durchschnittlichen Ertrags-
niveau von 3,53 (3,61) t/ha aus. Die Weltproduktion soll
um 19 Mio. t niedriger ausfallen und 1,083 (1,107)
Mrd. t erreichen. Hinzu kommt, dass der Verbrauch
von Grobgetreide weiter wachsen soll und in 2010/11
bei 1,119 (1,102) Mrd. t liegen soll. Die weltweiten
Besténde am Ende des laufenden Wirtschaftgahres
sollen somit laut USDA auf 160 (199) Mio. t falen.
Die Relation der Besténde zum Verbrauch konnte
damit von 18 % am Ende Wirtschaftsjahres 2009/10
auf 14 % Ende 2010/11 abnehmen. Das wére das
zweitniedrigste Niveau der letzten zehn Jahre.

Fir die Versorgungshbilanz fur Grobgetreide ist
wie immer die Entwicklung auf dem Weltmarkt fr
Mais entscheidend. Hier zeichnet sich eine im Ver-
gleich zum Vorjahr hthere Welterzeugung ab. Nach
der Schétzung des USDA werden 2010/11 weltweit
auf ca. 161 (156) Mio. ha Mais geerntet. Dies ent-
sprache einem neuen Rekordwert. Bei leicht zuriick-
gehenden Ertragen von 5,11 (5,20) t/ha resultiert dies
in einer Weltmaisproduktion von 816 (812) Mio. t.
Diesem Produktionszuwachs steht eine noch deut-
lichere Zunahme des Verbrauchs auf rund 835 (809)
Mio. t gegenliber. Entsprechend kleiner fallen die Be-
sténde aus. Wéhrend am Ende des Wirtschaftsjahres
2009/10 noch 147 Mio. t gelagert wurden, dirften es
Ende 2010/11 nur noch ungefdhr 130 Mio. t sein.

Der Riickgang der globalen Endbesténde ist nach
Angaben des USDA nicht vorrangig auf die Entwick-
lungen in den USA zurlickzufthren. Dort stieg die
Ernteflache von 32,2 Mio haim Vorjahr auf 32,9 Mio.
ha an. Weit Uberdurchschnittlich hohe Regenfélle mit
ortlichen Uberflutungen im Juni und ein ungewdhn-
lich trockener und heiRer August haben alerdings
dazu gefihrt, dass die Ertrége nicht das Niveau aus
dem letzten Jahr erreichten und auf 9,69 (10,34) t/ha
fielen. Die Produktion lag damit bei 319 (333) Mio. t,
immer noch das dritthochste Niveau aler Zeiten.
Zusammen mit den Anfangsbesténden in Hohe von
43,4 Mio. t stehen damit 2010/11 in den USA ein-
schliefflich der Importe 362 (Vorjahr 376) Mio. t Mais
far den Inlandsmarkt und den Export zur Verfligung.
Der Inlandsverbrauch wird bei rund 292 Mio. t und
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damit Uber den 282 Mio. t des Vorjahres gesehen. Der
Anstieg beruht im Wesentlichen auf einer weiteren
Verbrauchssteigerung von Mais zur Ethanolproduk-
tion. Insgesamt soll der Verbrauch auf 122 Mio. t
ansteigen nach 116 Mio. t im letzten Wirtschaftsjahr.
Dieser Anstieg fallt zwar gering aus im Vergleich zu
den vergangenen Jahren, dennoch werden mittlerweile
knapp 40 % der gesamten Maisproduktion der USA
zur Ethanolproduktion verwendet. Vor sechs Jahren
waren es gerade einmal 15 %.

Der Verbrauch von Mais fur Futterzwecke in
den USA wird ebenfalls ansteigen. Insgesamt sollen
2010/11 135 Mio. t Mais in den Futtertrog wandern,
im Vergleich zu den 131 Mio. t in 2009/10. Durch
die verstérkte Verwendung von Mais zur Ethanol-
gewinnung hat aber Mais als Futtermittel deutlich an
Bedeutung verloren. In den finf Wirtschaftgahren
2003-2008, wurden im Schnitt noch 150 Mio. t ver-
futtert, allerdings wurde Mais zunehmend durch Mais-
kleberfutter (Corn Gluten Feed) und Distillers Dried
Grains with Solubles (DDGS), die Nebenprodukte der
Ethanolherstellung, ersetzt.

Trotz des geringeren Angebotes an Mais in den
USA geht das USDA davon aus, dass die M aisexpor -
te der USA 2010/11 konstant auf dem Niveau von
rund 50 Mio. t bleiben werden. Damit blieben die
USA mit Abstand der grofite Exporteur von Mais
weltweit. Angesichts des geringeren Angebots und
des weiter steigenden Verbrauchs werden die Endbe-
sténde in den USA nach Ansicht des USDA auf das
niedrigste Niveau seit 1995/96 fallen und nur noch bei
21 (43) Mio. t liegen. Die Relation der Besténde zum
Verbrauch durfte auf nur noch 7,2 (15,4) % fallen.

Ob in Argentinien in diessm Wirtschaftsahr
gute Maisernten eingebracht werden, ist derzeit frag-
lich. So wurden die Aussaat und die bisherigen Ent-
wicklungsstufen des Mais erheblich durch unge-
wohnlich trockene Witterungsbedingungen beein-
trachtigt. Der Grund fir die zuletzt fehlenden Nieder-
schlége ist das Wetterphdnomen La Nifa. Im Falle
eines La Nifia werden oftmals unterdurchschnittliche
Regenfélle in Argentinien verzeichnet. Die Ertrags-
aussichten fir die argentinische Maisernte werden
daher erheblich davon abhangen, ob und in welchem
Malde die derzeitige Wetterlage anhdlt. In Brasilien
sind in der Regel nur die Ertrdge in den stdlichen
Regionen von einem La Nifia betroffen. Zudem fallen
die Auswirkungen dort etwas moderater aus as in
Argentinien. Das USDA geht derzeit noch von tber-
durchschnittlichen Ertrégen aus. Bei gleichzeitiger
Fléchenausdehnung rechnet das USDA fir Brasilien
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mit einer Maisernte in Héhe von 51,0 (56,1) Mio. t,
fUr Argentinien mit 25,0 (22,5) Mio. t.

Der weltweite Handel mit M ais durfte das hohe
Niveau des letzten Jahres sogar noch leicht Ubertref-
fen, da vor alem in Russland, der EU und Siidkorea
eine hohere Importnachfrage zu erwarten ist. Das
USDA geht derzeit von einem Handelsvolumen von
93,0 (92,9) Mio. t aus.

Die prozentual deutlichste Verknappung des An-
gebots ist laut USDA am Weltmarkt fir Gerste zu
erwarten. Aufgrund einer Reduzierung der Anbau-
flache auf das mit Abstand niedrigste Niveau seit Be-
ginn der USDA-Schétzungen im Jahre 1960 und ei-
nem Rickgang der Ertrage sinkt die Welterzeugung
2010/11 auf nur noch 125 Mio. t und wird damit um
rund 25 Mio. t unter den 150 Mio. t des Vorjahres
liegen. Dieser Erntemenge wird voraussichtlich eine
Nachfrage von 139 (144) Mio. t gegeniber stehen,
sodass sich die Bestdnde zum Ende des Wirtschafts-
jahres beinahe halbieren und nur noch bei 22 (37)
Mio. t liegen dirften.

In fast allen wichtigen Erzeugerlandern (EU, Uk-
raine, Russland, Kanada) fiel die Ernte deutlich nied-
riger aus as im Vorjahr. Die EU-Gerstenernte hat
2010 rund 53 (62) Mio. t erreicht, in der Ukraine 8,7
(11,8) Mio. t, in Russland 8,3 (17,9) Mio. t und in
Kanada 7,6 (9,5) Mio. t. Einzig in Australien durfte
die Ernte mit 9,8 (7,9) Mio. t Gber dem V orjahreswert
liegen. Ahnlich wie beim Weizen gibt esin Australien
alerdings starke Qualitatseinbul’en zu verzeichnen,
was vor allem den Absatz der Braugerste erschweren
durfte.

Tabelle2. Die EU-Getreidebilanz 2010/11

Der Welthandel mit Gerste wird auch in
2010/11 durch den Importbedarf Saudi-Arabiens
bestimmt. Insgesamt dirften weltweit ca 16 Mio. t
Gerste gehandelt werden, eine Riickgang um 1 Mio. t
im Vergleich zum Vorjahr. Saudi Arabien bleibt mit
7 (8) Mio. t das bei weitem wichtigste Importland.

1.2 Der Getreidemarkt der EU

Entsprechend den Entwicklungen auf dem Weltmarkt
fUr Getreide hat sich im laufenden Wirtschaftsjahr die
Lage auch in der EU komplett gedreht. Nach den gu-
ten Ernten und dem damit verbundenen Bestandsauf-
bau der Jahre 2008 und 2009 fiel die Produktion in
2010 wieder unterdurchschnittlich aus (s. Tabelle 2).
Aufgrund des niedrigeren Preisniveaus im Herbst
2009 hatten die européischen Landwirte die Getreide-
anbaufléche fur die Ernte 2010 um 2 Mio. ha auf 56
Mio. hareduziert. Der grofdte Anteil der Flachenredu-
zierung entfiel dabel auf die Gerste, deren Aussaat um
1,5 Mio. ha auf nur noch 12,5 Mio. ha eingeschrankt
wurde. Ein Grund fur die geringere Attraktivitat des
Gerstenanbaus durfte dabei die politische Entschei-
dung der Européischen Kommission gewesen sein, die
Moglichkeit von Gerstenverkéufen in die Intervention
vom Beginn des Wirtschaftsjahres 2010/11 an abzu-
schaffen. Es besteht nur noch die theoretische Még-
lichkeit, dass die Européische Kommission eine Aus-
schreibung fUr den Ankauf von Gerste eréffnen konnte.
Darlber hinaus ist die Européische Kommission anders
als bisher selbst bel einer Ausschreibung nicht mehr
zum anschlieffenden Ankauf verpflichtet. Die Korner-
maisflache sank um 200000 ha auf 8,1 Mio. ha

Weizen Gerste Mais Roggen Andere Gesamtgetreide
10/11 09/10 | 10/11 Q09/10 | 10/11 09/10 | 10/11 09/10 | 10/11 09/10 | 10/11 09/10
Flache, Mio. ha 259 25,7 12,5 14,0 8,1 8,3 2,6 2,7 7,2 7,4 56,1 58,2
Ertrag, t/ha 53 54 43 4.4 6,9 6,9 3,0 35 114 11,8 49 5,0
Produktion 1365 1381 534 62,0 55,2 57,1 7,7 94 22,8 256 | 2757 292,2
Anfangsbesténde 15,9 19,0 15,4 10,9 4,7 6,1 1,8 14 34 2,2 41,2 39,7
Importe 4,5 55 0,2 0,1 45 29 0,0 0,0 04 0,0 9,6 8,5
Gesamtangebot 1569 1625 68,9 73,0 64,4 66,2 95 10,8 26,7 279 | 3264 3405
Gesamtver brauch 1220 1245 59,5 56,5 58,5 60,0 8,8 9,0 24.4 242 | 2732 2742
davon Futter 53,0 56,5 44,0 415 435 45,0 38 4,0 214 21,2 | 1657 1682
-"- andere 69,0 68,0 15,5 15,0 15,0 15,0 5,0 5,0 3,0 30 | 1075 106,0
bleiben fr
Exporte/Endbestéande
davon Exporte 22,0 221 4,6 11 1,0 15 0,1 0,1 0,3 0,2 28,0 251
davon Endbesténde| 12,9 15,9 4,8 15,4 49 47 0,7 1,8 1,9 34 25,2 41,2
Quelle: USDA (Januar 2011)
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die von Weizen stieg leicht auf 25,9 (25,7) Mio. ha.
Der zweite Faktor fir die den Ernterlickgang im Ver-
gleich zu den beiden Jahren zuvor war aber, dassesin
einer fir die Ertragsbildung entscheidenden Phase
zwischen Mitte Juni und Mitte Juli in Deutschland,
Dénemark, England, Polen und im nérdlichen Frank-
reich ungewohnlich trocken und heil3 war. Spéter
litten Deutschland und der Sidosten der EU, insbe-
sondere Ungarn, Slowakei, Ruméanien und Bulgarien,
unter Uberdurchschnittlich hohen Regenféllen, wo-
durch die Erntearbeiten stark behindert wurden, und
die Qualitét des Getreides erreichte in vielen Regio-
nen dieser Lander nur noch Futterqualitét. Letztlich
lagen die EU-Getreideertrége bei 4,90 t/ha und damit
unter den 5,02 t/ha aus 2009 und den 5,20 t/ha aus
2008. Entsprechend erreichte die EU-Getreideernte
276 (292) Mio. ha. Hiervon entfielen auf den Weizen
(ohne Durum) 128 (129) Mio. t, auf Gerste 53 (62)
Mio. t, auf Durum 8,6 (8,7) Mio. t, auf Roggen 7,7
(9,4) Mio. t, auf Kérnermais 55,2 (57,1) Mio. t, auf
Hafer 7,6 (8,5) Mio. t und auf Triticale 10,4 (12,0)
Mio. t.

Trotz der unterdurchschnittlichen Ernte ist damit
zu rechnen, dass die EU-Ausfuhren von Getreide auf
einem hohen Niveau bleiben. Wie bereits erwahnt,
liegt dies an dem Einbruch des Exportpotentials aus
dem Schwarzmeerraum. Bereits im Herbst 2010 hat
sich angedeutet, dass hauptséchlich die EU — neben
den USA — die entstandene L ticke beim Weizenexport
schlief3en wird und die Exporte in die normalerweise
for die Schwarzmeerregion typischen Destinationen
erhoht. Dazu gehdren unter anderen die Staaten an der
Nordkuste Afrikas, d.h. Marokko, Tunesien, Algerien,
Libyen und Agypten. Diese Lander gehorten zwar auch
schon in der Vergangenheit zu den Abnehmern von
EU-Getreide, im laufenden Wirtschaftgjahr dirfte der
Handel alerdings den gewohnlichen Umfang Uber-
steigen. Saudi-Arabien, das mit einem Importbedarf
von rund 7 Mio. t beinahe an der Hélfte des welt-
weiten Gerstenhandels beteiligt ist, dirfte ebenfallsin
einem ungewohnlich hohen Umfang Ware aus der EU
importieren. Insgesamt schétzt das USDA die Getrei-
deausfuhren der EU auf 28,0 (25,1) Mio. t, darunter
22,0 (22,1) Mio.t Weizenund 4,6 (1,1) Mio. t Gerste.

Die Einfuhren von Getreide in die EU in 2010/11
sollten im Vergleich zum vorherigen Wirtschaftsjahr
leicht ansteigen. Vor alem die Importe von Mais und
Sorghum sollten hoher ausfallen, um die exportierten
Mengen an Weizen in den Futterrationen zu kompen-
sieren. Im Fall von Mais wird mit einem deutlichen
Anstieg der Einfuhren auf 4,5 (2,9) Mio. t gerechnet,
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bei Sorghum liegt die Schéatzung derzeit bei 400 000 t,
nachdem in 2009/10 fast Uberhaupt kein Sorghum
importiert worden ist. Die Weizenimporte (inkl.
Durum) werden sich laut USDA auf 4,5 (5,5) Mio. t
belaufen.

Zusétzlich zur Produktion und den Einfuhren ste-
hen zur Deckung des EU-Bedarfs in diesem Wirt-
schaftgahr unter anderem 5,6 Mio. t Getreide zur
Verfugung, die in 2009/10 der Intervention angedient
wurden. Ein Grofiteil davon ist Gerste. Anfang des
Wirtschaftgahres 2010/11 befanden sich rund 5,0
Mio. t Gerste in den Interventionslégern der EU, da
von 1,7 Mio. t in Deutschland, 728 000 t in Frank-
reich, 589000 t in Finnland, 345000 t in Polen,
384000 t in Ungarn, 373000 t in Tschechien,
156 000 in der Slowakei, 146 000 t im Vereinigten
Konigreich, 148000 t in Litauen und 142000 t in
Schweden. Im Oktober hat die Européische Kommis-
sion beschlossen, rund die Hélfte des Interventionsge-
treides als Nahrungsmittelhilfe anzubieten, genauso
wie dies auch schon im vergangenen Wirtschaftsjahr
der Fall war. Die andere Hélfte ist fur den freien
Markt bestimmt. Fir den inlandischen Verbrauch und
den Export stehen in der EU damit rund 326 Mio. t
Getreide zur Verfuigung. Dies sind rund 14 Mio. t
weniger asim Vorjahr.

Die Inlandsnachfrage nach Getreide sollte in
2010/11 relativ unverdndert bleiben. Dabel ist zu er-
warten, dass der Getreideeinsatz zu Futterzwecken
leicht auf 166 (168) Mio. t sinken durfte. Der wesent-
liche Grund dafir ist, dass die Mischfutterproduktion
in der EU weiter ricklaufig sein diurfte. FEFAC, der
Verband der europdischen Mischfutterhersteller, geht
von einem Rickgang in der EU um 1 % aus, nachdem
die Erzeugung bereits zwischen 2008 und 2009 um 4 %
gesunken war. Im Einzelnen erwartet FEFAC einen
Rlckgang in der Mischfutterproduktion fur Rinder um
2 % und fur Schweine um 1 %, wahrend eine unver-
anderte Erzeugung fir den Gefligelbereich erwartet
wird. Der prognostizierte Riickgang im Rinder- und
Schweinesektor dirfte mit den gestiegenen Rohstoff-
preisen und damit mit den héheren Produktionskosten
zusammenhangen. Die Schweine- und Rinderbe-
standszahlen haben sich in vielen Léndern der EU
noch nicht erholt und weisen teilweise immer noch
einen Abwértstrend auf. Eine stérkere Reduzierung
des Getreideeinsatzes ist allerdings unwahrscheinlich,
da die Entwicklung des Futterverbrauchs mal3geblich
von der Verfugbarkeit von Nicht-Getreidefuttermitteln
abhangt. Die Preise der Proteintréger, wie Soja- und
Rapsschrot, sind in den vergangenen Monaten eben-
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falls stark angestiegen. Die Verfligbarkeit dieser Fut-
terkomponenten — dies gilt fast noch mehr fir Raps-
als fur Sojaschrot — ist beinahe noch geringer als im
Fall des Getreides. Durch die Genehmigung bestimm-
ter gentechnisch verdnderter Maiskonstrukte in der
EU Ende des Kaenderjahres 2009 kénnen nun auch
wieder grofRere Mengen Maiskleberfutter (corn gluten
feed) und Digtillers Dried Grains with Solubles (DDGS)
aus den USA importiert werden. Die Menge héangt
aber stark von der Preisentwicklung anderer Futter-
mittel ab.

Der Verbrauch von Getreide zur Herstellung von
Ethanol konnte gegentiber 2009/10 weiter ansteigen.
Durch die Inbetriebnahme neuer Anlagen im Ver-
einigten Konigreich und den Niederlanden wird weiter
mehr Getreide, vor alem Weizen, verwendet werden.
Insgesamt ist ein VVerbrauch von rund 9,0 Mio. t mdg-
lich, das wéaren gut 1,5 Mio. t mehr als die 7,5 Mio. t
des Vorjahres. Der Anstieg aber hangt weiterhin
eng damit zusammen, wie sich die Getreide- und
Roholpreise entwickeln. Sollten die Getreidepreise im
Verhdltnis weiter stark steigen, kann die Nachfrage
seitens der Ethanolindustrie auch geringer ausfallen.

Insgesamt werden dem USDA zufolge in diesem
Wirtschaftgahr der inlandische Verbrauch zusammen
mit den Exporten deutlich die EU-Getreideproduktion
Ubertreffen, sodass mit einem starken Riickgang der

Endbestéande auf nur noch 25,2 (41,2) Mio. t zu rech-
nen ist. Dies wére das niedrigste Niveau der letzten
zehn Jahre.

2 Weltmarkt fir Olsaaten und
pflanzliche Ole

Auch die Preise fir Olsaaten und pflanzliche Ole
bewegten sich im Jahr 2010 steil nach oben (s. Abbil-
dung 3). Dies ist zum einen auf die alenfalls durch-
schnittlichen Ernteergebnisse auf der Nordhalbkugel
zuriickzufihren. Zum anderen profitierten die Preise
von weiter steigenden Beimischungsverpflichtungen
fir Biodiesel in der EU und Siidamerika sowie der
ungebrochenen Nachfrage Chinas.

2.1 Olsaaten

Wie beim Getreide erwartet das USDA, dass die Pro-
duktion der sieben wichtigsten Olsaaten Sojabohnen,
Raps, Sonnenblumen, Erdniisse, Baumwollsaat, Kopra
und Palmkerne im Wirtschaftgahr 2010/11 geringer
ausfallt alsim Vorjahr. Mit 440 Mio. t soll diese um
1 Mio. t unter der Ernte 2009/10 liegen, obwohl vor
dlem in den USA, Brasilien und Indien eine starke
Flachenausweitung stattgefunden hat. Die weltweite
Anbauflache der Olsaaten, die jedes Jahr wieder

Abbildung 3. Preisentwicklung fir Sonnenblumensaat, Sojabohnen und Raps (US$/t)
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neu ausgesdt werden (Soja, Raps, Sonnenblumen,
Erdnisse und Baumwollsaat), soll laut USDA in
2010/11 auf ca. 212 Mio. ha steigen, nach der bis-
herigen Rekordflache des letzten Wirtschaftsahres
von 205 Mio. ha. Die globalen Hektarertrage der Ol-
saaten insgesamt sollen laut USDA von durchschnitt-
lich 2,15 t/haiin 2009/10 auf 2,08 t/hain 2010/11 sin-
ken.

Anders als im vergangenen Wirtschaftsahr wird
davon ausgegangen, dass der globale Verbrauch in
2010/11 die weltweite Produktion Ubertreffen wird
(s. Abbildung 4). Fur die laufende Kampagne rechnet
das USDA mit einem Verbrauch von 443 (425) Mio. t.
Darunter fallt auch die Verarbeitung in den Olmihlen,
fur die mit einem Anstieg auf 377 (356) Mio. t ge-
rechnet wird. Die weltweiten Endbesténde dirften
nach Schétzungen des USDA somit leicht auf 70 (73)
Mio. t sinken. Die Relation der Endbestdnde zum
Verbrauch dirfte etwas deutlicher, und zwar auf 15,8
(17,2) % falen. Dabei ist darauf hinzuweisen, dass
der generell in der Statistik ausgewiesene hohe Antell
der Endbestdnde am Verbrauch auf einen Sonderef-
fekt zurtckzufuhren ist: Weil die Bestdnde fur das
Olsaatenwirtschaftsjahr jeweils Ende August angege-
ben werden, also zur Héfte der Vermarktungssaison
der stidamerikanischen Ernte, lagern zu diesem Zeit-
punkt noch entsprechend grof3e Mengen auf der Sud-
halbkugel. Der weltweite Handel mit Olsaaten wird
der Schatzung zufolge auf 112 (108) Mio. t steigen
und somit ein neues Rekordniveau erreichen.

Die Sojabohne ist nach wie vor die wichtigste
Olsaat weltweit. Fir das Wirtschaftsjahr 2010/11
wird die Erntemenge vom USDA auf rund 256 Mio. t
geschétzt. Damit wirde die Produktion nur 4 Mio. t
unter der bisherigen Rekordmarke von 260 Mio. t aus
dem letzten Wirtschaftsjahr liegen. Der vorhergesagte
Produktionsriickgang ist vor alem auf die im Ver-
gleich zum Vorjahr etwas niedrigeren erwarteten Er-
trage in Brasilien, Argentinien und Paraguay zuriick-
zufiihren, was auch durch die Rekordernte in den
USA nicht zu kompensieren sein dirfte. Fir 2010/11
rechnet das USDA mit einem durchschnittlichen glo-
balen Ertragsniveau von 2,49 (2,55) t/ha. Die Anbau-
flache ist hingegen auf die Hochstmarke von 103
(102) Mio. ha ausgeweitet worden.

Getrieben durch die weltweit wachsende Nach-
frage nach Sojadl und Sojaschrot soll die Verarbei-
tung von Sojabohnen weiter wachsen und mit 226
(209) Mio. t eine Rekordmarke erzielen. Sollte sich
die Einschdtzung des USDA bewahrheiten, werden
die Sojabohnenbestdnde zum Ende des Wirtschafts-
jahres 2010/11 auf dem Niveau von 60 Mio. t bleiben.
Gegeniiber dem Wirtschaftsjahr 2008/09, als die Tro-
ckenheit grof3e Teile der argentinischen Ernte zerstort
hatte, |&gen die Besténde damit rund 16 Mio. t hoher.
Die Relation der Besténde zum Verbrauch wirde sich
alerdings von 25,3 % am Ende des Wirtschaftsjahres
2009/10 auf 23,5 % am Ende des Wirtschaftsahres
2010/11 reduzieren, aber immer noch den vierthdchs-
ten Wert der letzten zehn Jahre erreichen.

Abbildung 4. Waeltdlsaatenproduktion, -verbrauch und -endbestéande (Mio. t)
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Der Welthandel 2009/10 dirfte auf knapp 98 (93)
Mio. t steigen. Hintergrund dieser Entwicklung diirfte
vor allem die stetig weiter wachsende Nachfrage Chinas
sein.

In den USA wurde der Anbau von Sojabohnen
unter anderem auf Kosten von Weizen noch einmal
leicht ausgedehnt und erreichte ein Rekordniveau von
31,1 (30,9) Mio. ha. Gleichzeitig fielen die Ertrage
mit 2,95 (2,96) t/ha fast genauso hoch aus wie die
Rekordertrége aus dem Vorjahr. Dies hat zu einer
neuen Rekordproduktion in Hoéhe von 91,9 (90,4)
Mio. t gefihrt. Dabei hatten Marktbeobachter sogar
zunéchst noch eine hohere Produktion erwartet.
Die bereits erwdhnte N&sse im Juni und der Uber-
durchschnittlich heifRe und trockene August hatten
das Ertragspotential allerdings reduziert. Nachdem
bereits in der Oktoberausgabe die Ertragsschétzungen
des USDA fur die Sojabohnenernte in den USA deut-
lich unter den allgemeinen Erwartungen gelegen
hatten, Uberraschte die am 9. November 2010 ver-
Offentlichte Schétzung erneut mit einer niedrigeren
Prognose. Dies hatte die Preise zum damaligen Zeit-
punkt weiter steigen lassen. Seit dem im September
2010 verdffentlichten Erntebericht wurde die Ertrags-
schétzung von 3,00 t/ha auf 2,95 t/ha und die Annah-
men hinsichtlich der Erntefl&che von 31,6 Mio. ha auf
31,1 Mio. ha gesenkt, woraus sich insgesamt eine

Reduzierung der geschétzten Produktion um 3 Mio. t
auf 91,9 Mio. t ergibt. Basierend auf der Erntevor-
hersage des USDA, sehr niedrigen Anfangsbestan-
den in Hohe von lediglich 4,1 Mio. t — dem zweit-
niedrigsten Niveau der letzten sechs Jahre — und
Importen in H6he von rund 300 000 t stehen damit
in den USA im Wirtschaftsjahr 2010/11 rund 96,2
(95,6) Mio. t Sojabohnen fur den Inlandsbedarf und
den Export zur Verfigung. Gleichzeitig wurden aber
auch die Erwartungen hinsichtlich der Verarbeitung
und der ohnehin schon hohen Ausfuhren zuletzt nach
oben korrigiert wurden. So werden die US-Exporte
mittlerweile auf gut 43 Mio. t geschétzt, womit die
letztjdhrige Rekordmarke von 40,9 Mio. t nochmals
Uberboten wirde. Verantwortlich fir die erwarteten
hohen Exportzahlen ist vor allem die stetig wachsende
Nachfrage nach Sojabohnen aus China. Zwischen dem
1. September 2010 und dem 6. Januar 2011 hatten die
USA bereits 22,9 Mio. t Sojabohnen exportiert, mehr
as die bisherige Hochstmarke von 21,7 Mio. t aus
demselben Zeitraum des letzten Jahres. Davon gingen
13,3 (Vorjahreszeitraum 9,0) Mio. t nach China. Die
inlandische Verarbeitung wird laut USDA nur noch
bei 45,3 (47,7) Mio. t liegen. Der Grund fir den
prognostizierten Rlckgang ist die wieder bessere
Versorgung der Weltmérkte mit Sojaschrot aus Siid-
amerika, nachdem die vertrocknete Ernte im Frihjahr

Abbildung 5. Weltproduktion der wichtigsten Olsaaten seit 2000 (Mio. t)

500 - OKopra
450 -
O Palmkern
400 - 381,5
350 - i B Sonnenblumensaat
300 -
; OErdnuss
S 250 -
£
200 - B Baumwolle
150 -
O Rapssaat
100 -
50 - = Soj abohne
0 e
00/01 01/02 02/03 03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11

Quelle: USDA (Januar 2011)

All rights reserved www.gjae-online.de

30



GJAE 60 (2011), Supplement
Die landwirtschaftlichen Mérkte an der Jahreswende 2010/11

2009 das Exportpotential aus dieser Region deutlich
reduziert hatte und die USA das entstandene Ver-
sorgungsengpass Uberbriickt hatten. Inwiefern die
heimische Biodiesdlindustrie als Zugpferd fur die
inldndische Nachfrage nach Sojabohnen in Frage
kommt, ist noch nicht sicher. Zwar hat der amerika-
nische Kongress nach mehr a's ein Jahr andauernden
Verhandlungen mittlerweile die Subvention von Bio-
diesel in H6he von 1 US$ pro Gallone verléangert.
Allerdings basiert die Biodieselproduktion in den
USA langst nicht mehr einzig auf der Verwendung
von Sojadl.

Die Nutzung von Sojadl zur Biodieselherstellung
lag in den ersten elf Monaten des letzten Jahres
bei 511 000 t, was einem Anteil von lediglich 51 %
entspricht. Damit hat sich dieser Wert im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum zwar kaum verandert, liegt
aber deutlich unter friheren Werten. Noch im Juli
2007 wurde 88 % des Biodiesels in den USA aus
Sojadl erzeugt. Der Anteil von Talg und vor alem
Rapsol hingegen wird immer groRRer. Dies ist auch vor
dem Hintergrund zu sehen, dass die Rapsproduktion
im noérdlichen US-Bundesstaat North Dakota immer
bedeutender wird und auch Kanada aufgrund neu in-
stallierter  Olmiihlenkapazitdten zunehmend mehr
Rapsol fir den US-amerikanischen Markt liefern
kann. Das USDA ist in seiner Schatzung dennoch
optimistisch und geht davon aus, dass die Verwen-
dung von Sojadl fur die Biodieselherstellung von
761000 t in 2009/10 auf 1,3 Mio. t im laufenden
Wirtschaftgjahr steigt.

Insgesamt zeigt sich derzeit die Versorgungs
bilanz fur das laufende Wirtschaftgahr 2010/11 mitt-
lerweile weitaus enger as noch im September erwar-
tet. Damals bezifferte das USDA die US-Bestdnde
von Sojabohnen am Ende des laufenden Wirtschafts-
jahrs noch auf recht komfortable 9,1 Mio. t. Mittler-
welle liegt die Schétzung nur noch bei 4,5 Mio. t und
somit nur noch leicht Gber den sehr niedrigen End-
bestdnden der Wirtschaftsjahre 2008/09 und 2009/10.

In China, dem zweitwichtigsten Produzent von
Sojabohnen auf der Nordhalbkugel, ist die Produktion
im Wirtschaftgahr 2010/11 aufgrund relativ schlech-
ter Witterungsbedingungen im Nordosten des Landes
auf 14,4 (Vorjahr 14,7) Mio. t gesunken. In Kombina-
tion mit einer weiter wachsenden Inlandsnachfrage
wird dies laut USDA zu weiter wachsenden Importen
fhren. Bereits im abgeschlossenen Wirtschaftsjahr
2009/10 erreichte die Einfuhren mit 50,5 Mio. t en
Rekordhoch, das deutlich Uber den 41 Mio. t in
2008/09 lag. Trotz gestiegener Sojabohnenpreise wur-
den zwischen Juni und November mit Ausnahme des
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Oktobers stets zwischen 4,6 und 6,2 Mio. t pro Monat
importiert. Das USDA geht derzeit davon aus, dass
Chinain 2010/11 seine Einfuhren von Sojabohnen auf
57 Mio. t erhdhen wird.

Die chinesische Produktion von Olschroten wird
vom USDA auf 62,6 (55,7) Mio. t geschétzt, ein-
schliefdlich 45,8 (38,6) Mio. t Sojaschrot. In den letz-
ten zehn Jahren ist die tierische Produktion stark ge-
stiegen, so z. B. die Hahnchenfleischproduktion um
ein Drittel, die Schweinefleischproduktion um ein
Viertel und die von Aquakulturen um die Héfte. In
China werden somit 50 % der weltweiten Schweine-
fleischproduktion, 17 % der Hihnerfleischproduktion
und etwa zwel Drittel der Aquakulturproduktion er-
zeugt. Mit dem Wachstum ist auch ein deutlicher
Strukturwandel einhergegangen. Vor 10 Jahren wur-
den in China noch drei Viertel der Schweine in Klei-
nen Betrieben mit 1 bis 50 Tieren gehaten, fir 2010
wird geschétzt, dass nur noch etwa ein Drittel in derart
kleinen Betrieben gehalten werden. Im Rahmen dieses
Strukturwandels wurde auch die Fitterung umgestellt,
und das Verhaltnis von Olschroten zu Futtergetreide
erhohte sich.

In Brasilien wurde der Anbau von Sojabohnen
aufgrund des nach wie vor hohen Preisniveaus weiter
ausgedehnt und hat nach Meinung des USDA
24,3 (23,5) Mio. ha erreicht. Mit Ausnahme einiger
Regionen in der stdlichsten Provinz Rio Grande
do Sul waren die Entwicklungsbedingungen fir die
Sojabohnen sehr gut, sodass wieder eine gute Ernte in
Hohe von 67,5 (69,0) Mio. t erwartet wird. Die Verar-
beitung von Sojabohnen soll weiter ansteigen und
34,5 (33,7) Mio. t erreichen. Die Exporte sollen mit
31,4 (28,6) Mio. t ein neues Rekordhoch erreichen.

In Argentinien befinden sich die Sojabohnen
derzeit in der wichtigsten Wachstumsphase und sind
somit auch noch anféllig fur die Einflusse des Wetter-
phdnomens La Nifla. Ungeachtet der zuletzt unter-
durchschnittlichen  Niederschlagsmengen  erwartet
das USDA fir Argentinien immer noch eine Soja-
bohnenproduktion von 50,5 (54,5) Mio. t, wobei
die Fléache unveréndert im Vergleich zum Vorjahr bel
18,6 Mio. ha und die Ertrége mit 2,72 (2,93) t/ha
durchschnittliches Niveau erreichen sollten. Der In-
landsverbrauch der Olmihlen soll weiter ansteigen
und mit 39,3 (34,0) Mio. t das mit Abstand hochste
Niveau aller Zeiten erreichen. Die Exporte dirften bei
etwa 13 Mio. t bleiben.

In der EU dirften die Importe von Sojabohnen
erstmals seit vier Jahren wieder im Vergleich zum
Vorjahr ansteigen. Das USDA rechnet derzeit mit
Einfuhren in Hohe von 14,0 (12,9) Mio. t. Dies dirfte
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vor allem auf die erntebedingt schlechtere Versorgung
des Gemeinschaftsmarktes mit Raps und Rapsschrot
zuriickzufhren sein. Auch im laufenden Wirtschafts-
jahr sind in den USA und Brasilien gentechnisch ver-
anderter Mais und gentechnisch veranderte Sojaboh-
nen im Anbau, die in der EU noch nicht fur den Im-
port genehmigt sind. Dies hat in der Vergangenheit
bereits die Importe von Sojabohnen, Sojaschrot, Mais
und Maisprodukten wie DDGS sowie Maiskleber-
futter in die EU erschwert. Daher gibt es nun neue
Entwicklungen in der EU-Politik. Laut EU-Gesetz-
gebung war bisher selbst das Inverkehrbringen klein-
ster Mengen gentechnisch veranderten Materials nicht
erlaubt (Null-Toleranz), sofern die Sorte noch nicht
vollstandig genehmigt war. Mittlerweile hat die Euro-
péische Kommission aber einen Entwurf fir eine Ver-
ordnung vorgelegt, wonach geringe Spuren (0,1 %)
noch nicht zugelassenes gentechnisch veréndertes
Material vorliegen darf. Dies soll vorerst nur fir
Futtermittel, aber nicht fir Lebensmittel, gelten. Je-
doch haben sich inzwischen viele Mitgliedslander
— darunter auch Deutschland — firr eine Einbeziehung
von Nahrungsmitteln in diese Regelung ausgespro-
chen. Auch das Genehmigungsverfahren fir gen-
technisch verénderte Produkte wird sich verandern.
Unter der Mal3gabe der , Lissabonstrategie” der EU
hat der Agrarrat kiinftig kein Mitspracherecht mehr
am Genehmigungsverfahren. Sollte nach einem posi-
tiven Bescheid der européischen Lebensmittel behdrde
und einer entsprechenden Empfehlung der Euro-
paéischen Kommission kunftig keine qualifizierte
Mehrheit im Verwaltungsausschuss fir oder gegen
eine Genehmigung zustande kommen — was in der
Vergangenheit fast immer der Fall war — liegt die Ent-
scheidung direkt bei der Europdischen Kommission.
Der Genehmigungsprozess muisste sich damit ver-
kirzen, da bisher nach dem Verwaltungsausschuss
noch der Agrarrat Uber eine Zulassung abstimmte,
bevor dann die Européische Kommission die endgil-
tige Entscheidung traf.

Die weltweite Anbauflache von Rapssaat ist nach
Schétzungen des USDA weiter angestiegen durfte bel
rund 32 (31) Mio. haliegen. Die Produktion wird aber
mit 58 Mio. t deutlich unter den 61 Mio. t aus dem Vor-
jahr liegen. Verantwortlich fir einen Teil der geringe-
ren Produktionserwartungen ist der Rickgang der
Ertrége in der EU auf ein durchschnittliches Niveau.
Hauptsachlich getrieben durch eine hthere Nachfrage
nach Rapsol seitens der Biodieselindustrie rechnet das
USDA hingegen mit einem weltweiten V erbrauchsan-
stieg auf rund 60 (59) Mio. t. Der weltweite Handel
durfte von 11 Mio. t auf knapp 10 Mio. t sinken.
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Der weltweit groflte Produzent von Rapssaat
ist nach wie vor die EU, wo Hitze und Trockenheit
zwischen Mitte Juni und Ende Juli in Deutschland,
Polen, Danemark und dem Norden Frankreichs die fur
die Ertragsbildung wichtige Phase der Schotenbildung
verkirzt und damit die Ertréage negativ beeintréchtigt
hatten. Im Stidosten Europas dirften die starken Re-
genfélle und Uberschwemmungen kurz vor und wéh-
rend der Ernte ebenfals zu Ertragseinbuf3en gefiihrt
haben. Laut USDA ist die Rapsernte in der EU von
21,6 Mio. tin 2009 auf 20,3 Mio. t in 2010 gefallen.

In der Ukraine hat der Winterraps vielerorts die
starken Froste von teilweise unter -30°C im vergange-
nen Winter nicht Gberlebt. Insgesamt betrug die Aus-
winterung rund 45 %, sodass letztlich laut USDA nur
auf rund 870 000 (Vorjahr: 1,0 Mio.) ha Raps geerntet
werden konnte. Zudem litten die Pflanzen ebenfals
unter der Hitzeperiode ab Mitte Juni, sodass die Ernte
letztlich nur bei schdtzungsweise 1,4 Mio. t lag nach
1,9 Mio. tim Vorjahr und 2,9 Mio. t in 2008.

Der erwédhnte Produktionsriickgang hat vor
allem innerhalb der EU die Angebotssituation ex-
trem verschérft. Allein aufgrund der geringeren
heimischen Erzeugung und leicht geringerer Anfangs-
bestdnde stehen der EU knapp 1,5 Mio. t weniger
Rapssaat zur Verfigung as noch zu Beginn des Wirt-
schaftgahres 2009/10. Hinzu kommt ein weiterer
Ruckgang der EU-Importe aus dem fur Raps mit Ab-
stand wichtigsten Handelspartnerland — der Ukraine.
Wahrend im Wirtschaftgahr 2008/09 noch rund
2,4 Mio. t aus der Ukraine in die EU importiert wur-
den und in 2009/10 immerhin noch 1,4 Mio. t, dirfte
diese Zahl im laufenden Wirtschaftgahr auf etwa
1,1 Mio. t sinken. Schliefdlich schédtzt das USDA die
gesamten Exporte der Ukraine in 2010/11 gerade
einmal auf knapp 1,3 Mio. t und damit rund 500 000 t
niedriger als im Vorjahr. Wahrend das Rapsangebot
aus heimischer und ukrainischer Erzeugung also deut-
lich unter dem Vorjahr liegen dirfte, steigt der Bedarf
an Raps aufgrund weiter steigender Biodieselmandate
unter anderem im Vereinigten Konigreich, Spanien
und Frankreich weiter an. Ob die derzeit vom USDA
angegebene Verarbeitungszahl von 22,4 (22,6) Mio. t
tatséchlich erreicht werden kann, ist derzeit noch frag-
lich. Fest steht aber, dass diese Marke angesichts der
steigenden  Beimischungsverpflichtungen  deutlich
unter dem eigentlichen Bedarf liegen durfte.

Die Angebotssituation auf dem Rapsmarkt der
EU wird wahrscheinlich auch nicht in besonderem
Mal3e durch steigende Biodieselimporte aus Argen-
tinien entlastet. Von dort kamen in 2010 rund 1,2 Mio. t
Biodiesdl in die EU. Seit August existiert in Argen-
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tinien jedoch die Pflicht, mineralischem Diesel 7 %
Biodiesel beizumischen. Dies entspricht derzeit knapp
1 Mio. t Biodiesel. Zwar wachsen die Produktions-
kapazitaten fur Biodiesel ebenfalls und liegen derzeit
bei rund 2,5 Mio. t. Gerade im Fall einer weiteren
Anhebung des Mandates auf 10 % — dies war ur-
springlich sogar fur Januar 2011 geplant — dirfte
dieser Anstieg alerdings dazu fuhren, dass die Aus-
fuhren nicht weiter stark ansteigen. Die Endbestéande
von Rapssaat in der EU werden nach Meinung des
USDA daher deutlich falen und nur noch knapp
900000 (1,9 Mio.) t erreichen. Das Verhdtnis der
Endbestéande zum Verbrauch fiele damit auf nur noch
3,8 %, das niedrigste Niveau seit dem Jahr 2003/04.
Vor alem in Deutschland debattierte der Markt
bis zuletzt allerdings weniger Uber die knappe Versor-
gungslage, sondern vielmehr Uber die Umsetzung der
EU-Richtlinie zur Nutzung erneuerbarer Energien
(RED). Ein Ziel dieser Direktiveist es, den Anteil der
erneuerbaren Energien an der gesamten Energienut-
zung im Transportsektor bis zum Jahr 2020 EU-weit
auf 10 % zu steigern. Dabei mussen Biokraftstoffe
alerdings die sogenannten Nachhaltigkeitskriterien
erfillen, um auf die genannte Quote angerechnet zu
werden oder die Berechtigung fur den Erhalt von
Steuervergunstigungen zu behalten. Diese Kriterien
zilen im Wesentlichen auf eine Reduzierung der
Treibhausgasemissionen und auf ein Verbot der Nut-
zung von Flachen mit hoher Biodiversitét zur Produk-
tion von Rohstoffen ab. Grundlage fur die Umsetzung
dieser Richtlinie soll eine breitgefacherte Zertifizie-
rung sein, die vom Ersterfasser bis hin zum Inverkehr-
bringer des Biokraftstoffs reicht und die Einhaltung
der genannten Kriterien bestétigt. In Deutschland fand
die Umsetzung der Direktive am 1. Januar 2011 statt,
was bedeutet, dass seit diesem Stichtag nachhaltiger
Biotreibstoff im an den Tankstellen verkauften Diesel
und Benzin beigemischt sein muss. Die Vorausset-
zungen fur die Umsetzung der Richtlinie in Deutsch-
land waren allerdings alles andere al's optimal. So war
es unmoglich, dass die von der deutschen Administra-
tion anerkannten Zertifizierungsstellen die tber 3 000
Unternehmen in der deutschen Wertschopfungskette
auch tatsdchlich rechtzeitig zertifizieren konnten. Da-
bei war weniger der Januar 2011 der entscheidende
Zeitpunkt als vielmehr bereits der Monat Oktober
2010, um der in der Wertschopfungskette Ublichen
Dauer fir Erfassung, Transport, Verarbeitung, Beimi-
schung und Lieferung an die Tankstellen Rechnung zu
tragen. Gleichzeitig schien es aufgrund der kompli-
zierten Gesetzgebung keine einheitliche Handhabung
der gesetzlichen Rahmenbedingungen in Deutschland
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Zu geben, wodurch sich die Zertifizierung immer noch
erschwert und zusétzlich verzogert. Im Rahmen des
deutschen Systems wird von den Landwirten eine
Bestétigung gefordert, dass sie nachhaltig wirtschaf-
ten, sofern sich der betreffende Landwirt die M&g-
lichkeit offen halten will, dass seine Produkte fir die
Erzeugung von Biokraftstoffen verwendet werden
kann.

Die Umsetzung der RED in nationale Verordnun-
gen ist bisher auch in den anderen Mitgliedsstaaten
nur sehr schleppend vorangekommen. Aul3er Deutsch-
land und Osterreich hat bisher kein Land eine entspre-
chende Verordnung verdffentlicht. In einigen Lan-
dern, wie den Niederlanden, Portugal, Frankreich und
dem Vereinigten Konigreich, gibt es bereits konkrete
Vorschldge, aber mit einer Umsetzung rechnet man
erst im néchsten Frihjahr oder sogar spéter. In Frank-
reich und dem Vereinigten Konigreich wird man even-
tuell vollstandig auf die Einfihrung von nicht staatli-
chen Systemen setzen und von einer detaillierten nati-
onalen Verordnung wie in Deutschland absehen. In
Ungarn plant man moglicherweise eine Anlehnung an
das deutsche System, die Verdffentlichung einer ent-
sprechenden Verordnung ist alerdings verschoben
worden. Dasselbe wird aus Ruménien berichtet.

Die Verflugbarkeit von nachhaltiger Ware in
Deutschland wird voraussichtlich zundchst nicht vollig
unproblematisch sein. Hierzulande werden jahrlich
zwischen 2,5 und 3,0 Mio. t Biodiesel produziert.
Davon basieren in der Regel etwa 85 % auf Rapsdl,
was einem Rapssaataquivalent von 5,5 bis 6,5 Mio. t
entspricht. Hinzu kommt Rapsol fur andere Verwen-
dungsrichtungen (z. B. Nahrungsmittel) in Héhe von
1,5 bis 2,0 Mio. t Rapssaatdquivalent. Da die endgul-
tige Verwendung der Rapssaat beim Verkauf vom
Landwirt an den Erfassungshandel selten feststeht,
werden fur den deutschen Markt also in etwa 7 bis
8 Mio. t nachhaltiger Rapssaat bendtigt. Selbst unter
der noch nicht zutreffenden Annahme, dass die deut-
sche Rapsernte aus dem Jahr 2010 in Hohe von knapp
6 Mio. t vollstandig as nachhaltig deklariert ist, fehlen
in Deutschland immer noch zwischen 1 und 2 Mio. t
nachhaltiger Ware. Diese Mengen wurden in den Vor-
jahren importiert, vornehmlich aus den Nachbarlén-
dern Frankreich, Polen, Tschechien, den Niederlanden
und auch aus Ungarn. Wie bereits erwédhnt, haben
diese Lander die RED aber noch nicht umgesetzt. Die
Bereitschaft der landwirtschaftlichen Wertschop-
fungskette in diesen Landern, sich komplett nach den
Anforderungen der deutschen Nachhaltigkeitsverord-
nung zu richten, entwickelt sich auch nur langsam.
Insofern ist es noch unsicher, ob die Nachfrage nach
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nachhaltigem Raps und nachhaltigem Rapsil im Laufe
der zweiten Ha fte des Wirtschaftgjahres 2010/11 auch
vollstdndig gedeckt werden kann. Dies gilt natlrlich
umso mehr, as die vergangene Rapsernte sowohl in
Deutschland als auch bei den wichtigsten Handels-
partnern allenfalls durchschnittlich ausgefallen ist.

Ein verregnetes Friihjahr hat die Rapsaussaat in
Kanada stark behindert und letztlich dazu gefihrt,
dass die Ernteflache 2010 trotz einer urspringlich
beabsichtigten starken Ausdehnung der Flache im
Vergleich zum Vorjahr nur um 100000 ha auf 6,5
Mio. ha anstieg. Ein nennenswerter Frost ist bis Mitte
September alerdings ausgeblieben, sodass die Raps-
qualitdt nicht beeintrachtigt wurde. Da das Wetter von
August an wérmer und trockener wurde, erreichten die
Ertrége letztlich sogar noch ein Uberdurchschnittliches
Niveau von 1,83 (1,95) t/ha. Laut USDA erreichte die
Erntemenge 11,9 (12,4) Mio. t. Bedingt durch den
Bau weiterer Olmuhlen und dem damit verbundenen
Bedarf an Raps dirfte die Verarbeitung im Wirt-
schaftgiahr 2010/11 weiter ansteigen und mit 5,8 (4,8)
Mio. t ein neues Rekordhoch erreichen. Angesichts
der knapperen Verfugbarkeit im Inland und der zu
erwartenden geringeren Importe Chinas infolge der
erlassenen Restriktionen in Bezug auf Sténgelfaule
beim Raps werden die Exporte laut USDA auf 6,4
(7,2) Mio. t sinken. Die Endbesténde konnten von
2,1 Mio. t auf 1,7 Mio. t sinken.

Die Welter zeugung von Sonnenblumensaat im
Wirtschaftgahr 2010/11 dirfte laut USDA leicht von
30,4 Mio. t auf 30,2 Mio. t falen, obwohl die Flachen
in Russland, der Ukraine und Argentinien ausdehnt
wurden. Grund dafiir sind die geringen Ertrdge nach
der Trockenheit und Temperaturen von mehr als 40°C
im Juli und August in Russand. Die dortige Ernte
wird vom USDA derzeit auf gerade einma 5,5 (6,4)
Mio. t geschétzt. Die Produktion in der Ukraine hat
weniger als zunachst erwartet unter der Hitze im Juli
und August gelitten und laut USDA 6,5 (6,5) Mio. t
erreicht. Fur die EU wird bei einer nur leicht reduzier-
ten Flache in Hohe von 3,8 (3,9) Mio. ha und mit
einer Produktion von 6,9 (6,9) Mio. t gerechnet. In
Argentinien konnte die Fl&che aufgrund besserer Witte-
rungsbedingungen wahrend der Aussaat wieder auf
1,7 (1,5) Mio. ha ansteigen. Die Produktion durfte laut
USDA schétzungsweise bei 2,8 (2,3) Mio. t liegen.

2.2 Pflanzliche Ole

Das US-Landwirtschaftsministerium (USDA) schétzt
die Produktion der neun wichtigsten Ole (Ole aus
Sojabohnen, Raps, Sonnenblumen, Baumwoll- und
Erdnusssaat sowie Palm- und Palmkerndl, Kokosol
und Olivendl) im Wirtschaftgahr 2010/11 (Okto-
ber/September) auf 145,9 Mio. t (s. Abbildung 6).
Dies sind eine neue Rekordmarke und gleichzeitig 7,1
Mio. t bzw. 5,2 % mehr alsim V orjahreszeitraum.

Abbildung 6. Die Weltproduktion der wichtigsten pflanzlichen Ole (Mio. t)
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Mit einem weitestgehend unverénderten Wert
von rund 33 % macht Palmdl nach wie vor den grof3-
ten Anteil an der weltweiten Produktion der neun
wichtigsten Ole aus. Dem USDA zufolge diirfte die
Erzeugung in 2010/11 auf einem neuen Rekordniveau
von 47,9 (44,8) Mio. t liegen. Beim Sojadl rechnet das
USDA mit einer weiteren Steigerung der Erzeugung
auf 42,0 (38,7) Mio. t, obwohl die globale Sojaboh-
nenproduktion im Vergleich zum Vorjahr leicht rick-
laufig sein durfte. Der Grund fur den dennoch erwar-
teten Anstieg ist die Tatsache, dass die Verarbeitung
in Sldamerika in den nun folgenden Monaten noch
von der hohen Ernte im vergangenen Frihjahr profi-
tieren kann, wahrend den Olmiihlen zu Beginn des
letzten Wirtschaftgahres aufgrund der schlechten
Ernte im Frihjahr 2009 wesentlich weniger Soja
bohnen zur Verfligung standen. Die weltweite Raps-
Olproduktion in 2010/11 wird laut USDA auf 22,6
(22,3) Mio. t ansteigen, die Herstellung von Sonnen-
blumendl auf 11,3 (11,6) Mio. t sinken.

Der weltweite Verbrauch der neun wichtigsten
pflanzlichen Ole im Wirtschaftgahr 2010/11 wird
dem USDA zufolge bel etwa 149 Mio. t liegen,
was einem Anstieg von knapp 10 Mio. t gegenuber
dem Vorjahr entspricht. Damit fallt der prognosti-
zierte Verbrauchsanstieg im Vergleich zum Vorjahr
noch hoher aus als im vergangenen Wirtschaftsjahr.
Dies zeigt einma mehr, dass sich die Gesamtnach-
frage nach pflanzlichen Olen relativ preisunelastisch
verhdt. Der Grund dafir ist der hohe Anteil der Ver-
wendung im Nahrungsmittelbereich am Gesamt-
verbrauch. Laut USDA wird der Verbrauch seitens
des Nahrungsmittelbereichs in 2010/11 um 4,9 Mio. t
auf 110,0 Mio. t ansteigen. Damit ist die Verwendung
fUr diesen Sektor in jedem der letzten zehn Jahre im
Vergleich zum Vorjahr um 1,5 bis 4,9 Mio. t gestie-
gen. Dieser Anstieg ist dabel nicht einzig auf das Be-
volkerungswachstum von 6,1 Mrd. Menschen im Jahr
2000 auf geschétzte 6,9 Mrd. Menschen in 2010 zu-
rickzufiihren, sondern auch auf einen hoheren Pro-
Kopf-Verbrauch. Dieser lag im Jahr 2010 bei 16,4 kg
pro Jahr im Vergleich zu 12,9 kg vor zehn Jahren.
Die industrielle Nachfrage, bestehend aus dem Ver-
brauch seitens der Biodieselhersteller und der oleo-
chemischen Industrie, dirfte sich laut USDA in
2010/11 um 3,4 Mio. t auf 31,0 Mio. t erhdhen. Im
Kaenderjahr 2010 sollte die Steigerung des Olver-
brauchs aber - anders als im Vorjahr — allein auf der
stark wachsenden Nachfrage fir die Biodieselherstel-
lung basieren. So geht das Analystenhaus F.O. Licht
flr 2010 von einem Anstieg der weltweiten Biodiesel-
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produktion um rund 2,2 Mio. t auf 17,6 Mio. t aus.
Dabei wird fur die EU-27 und auch fur Stdamerika
aufgrund des Inkrafttretens neuer Beimischungsman-
date und zusétzlich geschaffener Produktionskapazita-
ten ein Plus von insgesamt 2,5 Mio. t gegenlber 2009
erwartet.

Da die weltweite Produktion in 2010/11 nach
Schédtzung des USDA geringer ausféllt als der Ver-
brauch, durften die Bestdnde an pflanzlichen Olen
sinken. Nachdem die Endbestande nach Ablauf des
vergangenen Wirtschaftgahres bei 12,5 Mio. t lagen,
rechnet das USDA am Ende der laufenden Kampagne
nur noch mit 10,1 Mio. t. Das Verhdltnis der Endbe-
sténde zum Verbrauch im laufenden Wirtschaftsjahr
durfte damit wieder sinken und mit 6,8 (8,3) % das
niedrigste Niveau seit dem Wirtschaftgahr 1974/75
erreichen.

Mit einer Gesamtnachfrage von 29,3 Mio. (26,9) t
ist China nach wie vor der weltweit wichtigste Ver-
braucher pflanzlicher Ole. Dabei hat Chinas Bedeu-
tung auf dem Weltmarkt in den letzten beiden Jahren
erstmals wieder — wenn auch nur leicht — zugenom-
men. Nachdem der Anteil am weltweiten Verbrauch
zwischen 2003/04 und 2008/09 unverandert bei rund
19 % lag, steigerte er sich in den Jahren 2009/10 und
2010/11 auf Uber 20 %. Sojadlproduktion und -ver-
wendung werden im laufenden Wirtschaftgahr auf
10,2 (8,7) Mio. t bzw. 12,1 (10,4) Mio. t geschétzt,
was den starken Anstieg der Sojabohnenimporte wi-
derspiegelt. Auch Chinas Importe von Pamadl sollten
weiter steigen auf 7,0 (6,4) Mio. t.

Die EU nimmt mit einem Volumen von 25,1
(24,0) Mio. t unverédndert den zweiten Platz beim
Verbrauch von pflanzlichen Olen ein. Der Einsatz von
Olen fir die Nahrungsmittelproduktion dirfte laut
USDA bei 13,4 Mio. t stagnieren. Der Olverbrauch
fUr industrielle Zwecke soll der Schatzung zufolge auf
10,4 (10,0) Mio. t ansteigen, wovon der Uberwiegende
Teil von der heimischen Biodieselindustrie verbraucht
wird.

Indien liegt beim Verbrauch pflanzlicher Ole
weiterhin an dritter Stelle. Laut USDA sollen im
Wirtschaftsiahr 2010/11 16,9 (15,8) Mio. t Ol im
Inland Verwendung finden. Dies wére ein neues
Rekordhoch. Der vorhergesagte Verbrauchsanstieg ist
dabei alerdings fast ausschliefdich auf die prognos-
tizierten Steigerungen fur Pamél auf 7,8 (6,8) Mio. t
zuriickzufihren. Da zusétzlich zum erwarteten Ver-
brauchsanstieg die heimische Olsaatenernte und -ver-
arbeitung in der laufenden Kampagne deutlich hoher
ausfallen durfte als im Vorjahr, sind nach Meinung
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des USDA nur moderat héhere Einfuhren notwendig,
um die Nachfrage zu decken. Dabei dirfte sich die
Steigerung der Importe auf ein Plus von 600 000 t
Palmol auf 7,2 Mio. t beschranken, wahrend fur die
Einfuhren von Sojadl sogar ein riicklaufiger Trend auf
1,3 (1,6) Mio. t erwartet wird.

Allesin alem bleiben die Versorgungshilanzen
fur Getreide, Olsaaten und pflanzliche Ole welt-
weit weiter eng. Eine mogliche starke Beeintrachti-
gung der Mais- und Sojabohnenertrdge in Argentinien
durch das Wetterphdnomen La Nifia wirde das derzeit
hohe Preisniveau sicherlich weiter unterstitzen. Glei-
ches gilt fur die weiterhin zu erwartende starke Nach-
frage aus China nach Sojabohnen. Eine permanente
Preisunterstiitzung wird es durch weltweit steigende
Bevolkerungszahlen und Einkommen sowie von poli-
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tischer Seite in Form der Unterstiitzung des Biokraft-
stoffsektors geben. Andererseits kdnnte ein zu erwar-
tender Anstieg in der weltweiten Weizenaussaatflache
bei gleichzeitig guten Witterungsbedingungen im
Fruhjahr und Sommer das Angebot von Weizen wie-
der deutlich erhbhen und somit Druck auf die Preise
ausiiben. Eine endgtiltige Antwort in dieser Hinsicht
wird es allerdings nicht vor Juli 2011 geben.
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